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Paris, den 11. Februar 2020

Warum 2020 in Unternehmensanleihen der Schwellenmarkte investieren?

Die aktuelle Konjunkturlage sorgt fur eine mangelnde Visibilitdt in Bezug auf die Kapitalrendite, vor allem an den
europdischen und US-amerikanischen Markten. Die Zinsen sind dauerhaft niedrig oder sogar negativ, und mit
Investment-Grade-Anleihen lassen sich keine kontinuierlichen Ertrage mehr erwirtschaften. Dieses ungUnstige Umfeld
veranlasst Anleger dazu, fir 2020 neue Anlagemdglichkeiten ausfindig zu machen. Gerade die Schwellenlander weisen
hierbei attraktive Leistungsmerkmale auf.

Diesen Méarkten kommen verschiedene positive Faktoren zugute. Zundchst zeigen die statistischen Daten des IWF fur
die Schwellenlander Asiens ein Wachstum von 6,3% und flr die restlichen Schwellenlander ein Wachstum von 4,9% im
Jahr 2019 auf, wahrend die Schatzungen fUr die Eurozone bei 1,4% liegen. Dieser Trend durfte sich in den nachsten
Jahren fortsetzen. Die Demografie zeigt sich ebenfalls vorteilhaft. Sie unterscheidet sich mit ihrer jingeren und
wachsenden Bevolkerung deutlich von jener der Industrielander. Diese Dynamik schafft einen Bedarf in den Sektoren
Infrastruktur, Gesundheit und Bildung und sorgt flr einen héheren Konsum. Die Zentralbanken nahmen schlieBlich
insgesamt eine entgegenkommende Haltung ein, um das Wachstum vor allem im Sommer 2019 zu stUtzen. In
zahlreichen Landern gaben die Zinsen nach, wie z. B. in StUidkorea und in Stdafrika. In der TUrkei sanken die Zinsen von
ihrem Hochststand um 12,75% Punkte.

Auf Unternehmensebene zdhlen nun auch leistungsstarke, innovative und globale Unternehmen aus den
Schwellenlandern mit hohem Wachstumspotenzial zu den Anleiheemittenten. Dies hat nichts mehr mit der nunmehr
Uberholten Sichtweise zu tun, nach der in diesen Landermn nur Staatsanleihen oder Anleihen von Unternehmen aus dem
Mineraldlsektor begeben werden. Die Ertrdge dieser Unternehmen sind 2019 nahezu Uberall weltweit gestiegen und die
Ausfallquote der High-Yield-Emittenten in dieser Region bewegte sich auf einem sehr niedrigen Niveau (1,2%). Die
Unternehmen der Schwellenlénder sind darliber hinaus im Durchschnitt weniger verschuldet als jene in Europa und in
den USA. Sie weisen solide Fundamentaldaten auf, obgleich die Spreads von Schwellenlanderanleihen im Allgemeinen
hoher sind als auf den entwickelten Markten. Attraktive Ertrage aus der Anlage in Schwellenlandern bedeuten also nicht
notwendigerweise ein héheres Risiko in Bezug auf die Qualitét der im Portfolio befindlichen Unternehmen. Dies gilt vor
allem, weil die Anleihenmarkte der Schwellenlénder heute den Aufbau Uberaus diversifizierter Portfolios erméglichen.

SchlieBlich achten viele Schwellenlanderunternehmen im Gegensatz zu groBen umweltverschmutzenden Konzernen, die
sich nur wenig mit nicht finanzbezogenen Fragestellungen beschéftigen, immer mehr auf Umweltaspekte und
gesellschaftliche Auswirkungen. Sie kdnnen daher die anspruchsvollsten Kriterien der Anleger im Bereich der
Ubernahme von Verantwortung erfiillen.

Unser Anlageansatz im Bereich Unternehmensanleihen der Schwellenlénder wird den aktuellen Herausforderungen in
angemessener Weise gerecht. Das Managementteam von Anaxis Asset Management stltzt sich auf seine
Marktexpertise, um ein ausgeglichenes und diversifiziertes Portfolio aufzubauen. Wir bevorzugen Titel, die den
Konjunkturzyklen nur wenig ausgesetzt sind, um unseren Kunden eine robuste und leistungsstarke Anlageldsung bieten
zu kénnen. Bei der Titelauswahl setzen wir zudem auf einen anspruchsvollen sektorbasierten Filter. Wir schlieBen vor
allem Unternehmen der Warffen-, O- und Pestizidsektoren aus, deren Aktivitdt nicht mit unserem Engagement
zugunsten des Umweltschutzes vereinbar ist.
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Zu Anaxis Asset Management

Anaxis ist auf stabile Kreditstrategien fir Anleger spezialisiert, die von den Vorteilen fundamentaler Portfolio-
Managementstrategien auf Grundlage einer profunden Analyse der Emittenten Uberzeugt sind. Anaxis
konzentriert sich seit mehr als zehn Jahren auf Kreditstrategien und hat in diesem Bereich umfangreiche

Kompetenzen und Methoden entwickelt, die aufgrund ihrer Zuverlassigkeit einen hervorragenden Ruf bei den
Kunden genieBen.

Leiter Fondsmanagement:
Pierre Giai-Levra / pgiailevra@anaxiscapital.com / +33 (0)9 73 87 13 20

Pressesprecher:
Thibault Danquigny / tdanquigny@anaxiscapital.com / +33 (0)9 73 87 13 22
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